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1. Основные сведения об обществе 

1.1. Полное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «ГПБ Финанс» 

(далее по тексту – «Общество», «Эмитент»); 

1.2. Сокращенное наименование: ООО «ГПБ Финанс»; 

1.3. Место нахождения Общества (в соответствии с уставом Общества): Российская 

Федерация, г. Москва;  

1.4. Адрес Общества в пределах места нахождения: 119049, г. Москва, Муниципальный 

округ Якиманка, ул. Большая Якиманка д.39, помещение 1/3; 

1.5. Контактный номер телефона и адрес электронной почты: 8 (495) 980-02-90, info@gpb-

finance.ru 

1.6. Идентификационный номер налогоплательщика (ИНН): 9706046074 

1.7. Основной государственный регистрационный номер (ОГРН): 1247700405413 

1.8. Дата государственной регистрации: 31.05.2024 

1.9. Сведения об уставном капитале: размер уставного на дату утверждения годового отчета 

– 100 000 000 (Сто миллионов рублей) 

1.10. Цели создания Общества: в соответствии с уставом Общества целью создания 

Общества является осуществление в соответствии с законодательством Российской 

Федерации коммерческой деятельности, направленной на получение прибыли. 

1.11. Основные виды деятельности Общества в соответствии с уставом являются: 

- эмиссия облигаций; 

- вложения в ценные бумаги; 

- капиталовложения в уставные капиталы, венчурное инвестирование, в том числе 

посредством инвестиционный компаний; 

- оказание консультационных, маркетинговых, аудиторских, экспертных услуг; 

- оказание услуг по управлению активами; 

- осуществление посреднической деятельности; 

- консультирование по вопросам коммерческой деятельности и управления и др.  

1.12. Органами управления Общества в соответствии с уставом являются: 

- Общее собрание участников Общества; 

- Совет директоров Общества; 

- Единоличный исполнительный орган Общества – Генеральный директор 

Единственным участником Общества является «Газпромбанк» (Акционерное 

Общество). 

Совет директоров Общества избран в составе 3 человек. 

Руководство текущей деятельностью Общества осуществляется единоличным 

исполнительным органом – Генеральным директором. Генеральный директор Общества 

избирается Общим собранием участников Общества на срок 5 (Пять) лет.  

На дату утверждения годового отчета Генеральным директором Общества избран 

Князев Игорь Аркадьевич. 

Сведения о занимаемых должностях в иных организациях: 

Вице-Президент-начальник Департамента заимствований на рынках капитала 

«Газпромбанк» (Акционерное общество) 

Ревизионная комиссия (Ревизор) на дату утверждения годового отчета не избрана.  

 

1.13. Штатная численность работников Общества – 4 человека. 

 

1.14. Сведения об аудиторской организации: 

Наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Аудиторская фирма 

«ИНТЕРКОН» 

ОГРН: 1027700313464 

Адрес: 105094, г. Москва, вн.тер.г. муниципальный округ Басманный, наб. Семёновская, д. 2/1, 

стр. 1, помещение 1/10 
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2. Итоги деятельности Общества 

 

Общество осуществляет свою основную деятельность на рынке долгового капитала с 

целью привлечения средств для финансирования потребностей Группы «Газпромбанк» 

(Акционерное общество), в том числе путем выпуска облигаций. 

 

По итогам 2025 года Общество разместило 4 выпуска биржевых облигаций в рамках 

программы биржевых облигаций Общества серии 001Р за основным регистрационным 

номером 4-00158-L-001P-02E от 26.06.2024 со следующими параметрами: 

 

1. 23 апреля 2025 года состоялось размещение биржевых облигаций серии 001Р-03Р: 

- объем выпуска по номинальной стоимости – 5 000 000 000 рублей; 

- длительность купонного периода – 30 дней; 

- дата погашения биржевых облигаций – 07.04.2028; 

- размер дохода по биржевым облигациям установлен в размере 17,50% годовых на все 

купонные периоды; 

- 22 апреля 2025 года выпуску биржевых облигаций серии 001Р-02Р Аналитическим 

кредитным рейтинговым агентством (Акционерное общество) был присвоен кредитный 

рейтинг на уровне AA+(RU). 30 октября 2025 года кредитный рейтинг выпуска биржевых 

облигаций серии 001Р-03Р был подтвержден на уровне AA+(RU). 

 

2.   14 августа 2025 года состоялось размещение биржевых облигаций серии 001Р-04Р: 

- объем выпуска по номинальной стоимости – 10 000 000 000 рублей; 

- длительность купонного периода – 30 дней; 

- дата погашения биржевых облигаций – 04.08.2027; 

- размер дохода по биржевым облигациям установлен в виде формулы: доход по 

биржевым облигациям рассчитывается на каждую календарную дату срока обращения 

биржевых облигаций, с учетом Ключевой ставки Банка России, установленной за седьмой 

день, предшествующей дате расчета дохода; 

- 14 августа 2025 года выпуску биржевых облигаций серии 001Р-03Р Аналитическим 

кредитным рейтинговым агентством (Акционерное общество) был присвоен кредитный 

рейтинг на уровне AA+(RU). 30 октября 2025 года кредитный рейтинг выпуска биржевых 

облигаций серии 001Р-03Р был подтвержден на уровне AA+(RU). 

 

3. 22 декабря 2025 года состоялось размещение биржевых облигаций серии 001Р-01Р: 

- объем выпуска по номинальной стоимости – 50 000 000 000 рублей; 

- длительность купонного периода – 91 день; 

- дата погашения биржевых облигаций – 16.12.2030; 

- размер дохода по биржевым облигациям установлен в виде формулы: доход по 

биржевым облигациям рассчитывается на каждую календарную дату срока обращения 

биржевых облигаций, с учетом Ключевой ставки Банка России, установленной за седьмой 

день, предшествующей дате расчета дохода, увеличенной на размер S-спреда – надбавки в 

размере 1,95% годовых; 

- 18 декабря 2025 года выпуску биржевых облигаций серии 001Р-01Р Аналитическим 

кредитным рейтинговым агентством (Акционерное общество) был присвоен кредитный 

рейтинг на уровне AA+(RU).  

 

4. 24 декабря 2025 года состоялось размещение биржевых облигаций серии 001Р-07Р: 

- объем выпуска по номинальной стоимости – 15 000 000 000 рублей; 

- длительность купонного периода – 30 дней; 

- дата погашения биржевых облигаций – 17.06.2027; 
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- размер дохода по биржевым облигациям установлен в виде формулы: доход по 

биржевым облигациям рассчитывается на каждую календарную дату срока обращения 

биржевых облигаций, с учетом Ключевой ставки Банка России, установленной за седьмой 

день, предшествующей дате расчета дохода; 

-  предусмотрена обязанность приобретения биржевых облигаций серии 001Р-07Р по 

требованиям владельцев на ежемесячной основе (сбор требований владельцев облигаций – в 

течение последний 5 рабочих дней каждого купонного периода, приобретение биржевых 

облигаций по итогам сбора требований – 7 рабочий день с даты окончания периода 

предъявления биржевых облигаций к приобретению); 

- 24 декабря 2025 года выпуску биржевых облигаций серии 001Р-07Р Аналитическим 

кредитным рейтинговым агентством (Акционерное общество) был присвоен кредитный 

рейтинг на уровне AA+(RU).  

 

5. Чистая прибыль Общества по итогам 2024 года составила 160 377 тыс. руб., из 

которой 80 377 тыс. руб. планируется направить на выплату дивидендов.  

 

3. Положение Общества в отрасли  

Общество осуществляет свою основную деятельность на рынке долгового капитала с 

целью привлечения средств для финансирования потребностей Группы Банка ГПБ (АО), в 

том числе путем выпуска облигаций.  

По мнению Общества, в связи со спецификой деятельности Общества прямые 

конкуренты у Эмитента отсутствуют. 

Общая характеристика состояния отрасли, в которой Общество осуществляет свою 

основную деятельность: 

Российский облигационный рынок по итогам 2025 года продемонстрировал 

уверенный рост. Несмотря на сохранение умеренно-жесткой денежно-кредитной политики 

(далее – ДКП) и неопределенности в условиях повышенных геополитических рисков, 

совокупный объем рынка (то есть суммарный объем всех эмиссий по первоначальному / 

непогашенному номиналу) увеличился на 21%, достигнув 66 трлн рублей. Драйвером роста 

стали сегмент облигаций федерального займа (далее – ОФЗ) (+30% г/г) и ожидания 

участников по дальнейшему смягчению денежно-кредитной политики в условиях 

сокращения инфляционного давления. 

В 1 квартале 2026 года совокупный объем рынка увеличился на 4,4%, достигнув 

69 трлн рублей. Драйвером роста стал сегмент корпоративных бумаг (+5,0% к концу 2025). 

Показатели динамики рынка оказались под давлением разовых проинфляционных факторов, 

но их влияние было ограниченным и к концу квартала было практически исчерпано. 

После сохранения ставки на апрельском заседании на уровне 21% в июне 2025 года 

Банк России перешел к осторожному смягчению денежно-кредитной политики, снизив 

ставку в общей сложности на 5,5 п.п. на заседаниях в июне-марте 2025 года до 15,0%.  

Рублевые облигации корпоративных эмитентов являются одним из ключевых 

сегментов рынка и по состоянию на 01.04.2026 года занимают долю 54% (по сравнению с 

53,7% на 01.01.2026), в обращении находятся выпуски на 37,3 трлн руб. Количество новых 

выпусков в 2025 году составило 728, в 1 кв. 2026 года – 148. В январе 2026 года были 

размещены выпуски облигаций на сумму 0,2 трлн руб., феврале – на сумму 0,6 трлн руб., в 

марте 2026 года – на сумму 1,2 трлн руб. Результат марта 2026 года превысил показатели 

марта и апреля 2025 года в 1,25 раза и в 1,3 раза соответственно.  
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После стремительного роста цен, наблюдавшегося на рынке ОФЗ в течение июня, 

июля и первых двух декад августа 2025 года, реакция участников рынка на возросшую 

неопределенность дальнейшей траектории ДКП привела к крупным распродажам на 

облигационном рынке. В результате по итогам девяти месяцев 2025 года средняя доходность 

ОФЗ достигла своих локальных максимумов, вернувшись на уровень середины третьей 

декады июня 2025 года. Индекс государственных облигаций RGBITR вырос в октябре на 

1,4%, частично компенсировав просадку сентября 2025 года в размере 3,0%. В ноябре и 

декабре 2025 года индекс государственных облигаций в общей сложности вырос на 3,9%. 

После небольшого снижения в январе 2026 года, индекс вырос в общей сложности за 

февраль-март 2026 года на 3,9%. 

Индикативная доходность корпоративных облигаций (RUCBTRNS) и доходность 

ОФЗ с сопоставимой дюрацией на конец декабря 2025 года составили 16,01% и 13,93% 

соответственно. В декабре 2025 года доходности корпоративных облигаций снизились на 

26 б.п., до 16,01% (в целом за 4 кв.2025 года доходности снизились на 54 б.п.). Доходности 

ОФЗ с сопоставимой дюрацией снизились более значительно на 77 б.п., до 14,78% (в целом 

за 4 кв. 2025 года доходности снизились на 56 б.п.). Это привело к сужению спреда между 

ними до 123 б.п. В то же время корпоративные спреды к ОФЗ остаются на повышенных 

уровнях по сравнению с 2024 годом. 

На фоне снижения устойчивых показателей текущего роста цен, возвращения 

экономики к траектории сбалансированного роста и постепенного смягчения ДКП 

доходности в среднем по кривой бескупонной доходности ОФЗ в декабре 2025 года 

снизились на 40 базисных пунктов. Однако в январе доходности ОФЗ вернулись к росту на 

фоне повышения цен из‑за разовых факторов, в том числе увеличения НДС и регулируемых 

тарифов.  

Индикативная доходность корпоративных облигаций (RUCBTRNS) в январе 

2026 года выросла на 30 б.п., до 16,11%. Доходности ОФЗ с сопоставимой дюрацией выросли 

на 95 б.п. за январь месяц. Спред между показателями составил 141 б.п., сократившись за 

январь 2026 года на 9 базисных пунктов. 

В феврале и марте 2026 года снижение доходностей ОФЗ возобновилось, и они 

практически вернулись к уровням начала января 2026 года на ближнем и среднем отрезке 

кривой бескупонной доходности ОФЗ. В марте 2026 года доходности в среднем по кривой 

бескупонной доходности ОФЗ снизились на 49 б.п. 

Индикативная доходность корпоративных облигаций (RUCBTRNS) в феврале 

2026 года сократилась на 12 б.п., до 15,99%. Доходности ОФЗ с сопоставимой дюрацией 

сократились на 17 б.п. за месяц. Спред между показателями составил 139 б.п., расширившись 

за месяц на 5 базисных пунктов. 

Индикативная доходность корпоративных облигаций (RUCBTRNS) в марте 2026 года 

сократилась на 45 б.п., до 15,32%. Доходности ОФЗ с сопоставимой дюрацией сократились 

на 86 б.п. за март 2026 года. Спред между показателями составил 153 б.п., расширившись за 

март 2026 года на 14 базисных пунктов. 

Объем государственных облигаций (ОФЗ) в обращении в 4 квартале 2025 г. вырос на 

12,5% и составил 30 трлн руб. Доля данного сегмента в структуре рублевого облигационного 

рынка выросла до 45,3% с 43,2% на 01.10.2025. В 1 квартале 2026 года объем ОФЗ в 

обращении вырос на 3,9% и составил 31,2 трлн руб. Доля сегмента немного снизилась и 

составила 45,3%. 
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Минфин РФ практически полностью выполнил планы по размещению ОФЗ на 

2025 год, в том числе с учетом повышения плана на 4кв.2025 года до 3,8 трлн руб. Всего по 

номиналу Минфину удалось привлечь ОФЗ на 8,04 трлн руб. 

За 1-й квартал 2026 года Минфин разместил ОФЗ на 1,37 трлн рублей при 

планируемом объеме в 1,2 трлн руб. 

В декабре 2025 года после ускорения роста цен в 3 квартале 2025 года на фоне разовых 

факторов Банк России принял решение снизить ключевую ставку небольшим шагом на 50 

б.п., до 16,00% годовых. По заявлению представителей регулятора, решение повысить 

прогнозную траекторию ключевой ставки все еще предполагает смягчение ДКП, однако 

более медленными темпами. В феврале и марте 2026 года Банк России снизил ставку в общей 

сложности на 100 б.п. до 15,00% и сохранил умеренно-мягкий сигнал о возможном 

продолжении цикла смягчения ДКП.  

Основные риски, связанные с деятельностью Общества: 

Наиболее негативные для хозяйственной деятельности Общества и исполнения 

обязательств по ценным бумагам Общества последствия могут возникнуть вследствие 

реализации кредитного, процентного, операционного рисков и риска ликвидности, которые 

могут быть сопряжены с получением убытков, потерей финансовой устойчивости и 

платежеспособности Общества. В случае реализации любого из описанных рисков Общество 

предпримет все возможные меры по ограничению их негативного влияния. Определение в 

настоящее время конкретных действий и обязательств Общества при наступлении какого-

либо из перечисленных в факторах риска событий не представляется возможным, так как 

разработка адекватных соответствующим событиям мер затруднена неопределенностью 

развития ситуации в будущем. Параметры проводимых мероприятий будут зависеть от 

особенностей создавшейся ситуации в каждом конкретном случае. 

4. Основные направления развития Общества на следующий год  

В связи со спецификой деятельности Общества, Общество продолжит осуществлять 

основную деятельность, связанную с привлечением внешнего (публичного) долга на 

российском долговом рынке в интересах «Газпромбанк» (Акционерное общество) и 

получением прибыли от данных операций. 

Общество планирует производить привлечение финансирования на долговом рынке 

за счет размещения новых выпусков облигаций, в том числе в рамках Программы. 

Также Общество планирует разместить дебютный выпуск цифровых финансовых 

активов. 

5. Состояние чистых активов Общества 

Общество зарегистрировано в качестве юридического лица 31.05.2024 года, в связи с 

этим информация о стоимости чистых активов приводится за два последних завершенных 

отчетных года.  

Стоимость чистых активов Общества: 

 на 31.12.2024 составила 120 600 тыс. руб. 

 на 31.12.2025 составила 270 677 тыс. руб. 

 

6.  Иные сведения 

Иные сведения отсутствуют. 


